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一、单选
	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	答案
	B
	A
	A
	D
	D
	B
	A
	B
	D
	D

	题号
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	答案
	C
	C
	C
	B
	C
	A
	A
	D
	A
	B


二、多选
	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	答案
	BCD
	ABD
	ABD
	ACD
	BCD
	ABC
	AD
	AB
	BCD
	AC


三、判断
	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	答案
	×
	√
	×
	×
	×
	√
	×
	×
	√
	√


四、计算分析题
四、1.( 1)利润总额=750/( 1-25% ) = 1000(万元)
( 2）EBIT/(EBIT-I) = DFLEBIT/1000=2
EBIT=2000（万元)
(3) I=2000-1000= 1000（万元)
(4)经营杠杆系数= (1500+ 2000 )i2000=1.75中
(5)总杆杆系数=2×1.75 =3.5每股收益增长率月3.5×10%=35% 。
2.【答案】
(1)根据资本资产定价模型:
债券巿场价值为800万元时，公司股票的资本成本=6%+1.3×(16%-6% ) = 19%
债券市场价值为1200万元时，公司股票的资本成本= 6% +1.45 × ( 16%-6% ) = 20.50%
(2)债券市场价值为800万元时，公司股票的市场价值=(2000- 800×8% ) ×(1-25% )/19%=7642.11(万元)
公司的市场价值=7642.11+800= 8442.11(万元)
债券市场价值为1200万元时,公司股票的市场价值=(2000-1200×10% ) ×(1-25% ) /20.50%= 6878.05(万元)
公司的市场价值=1200+ 6878.05 =8078.05(万元)
( 3)债券市场价值为800万元时,公司加权平均资本成本=8%× (1-25% )×800/8442.11 +19%x7642.11/8442.11= 17.77%
公司债券市场价值为1200万元时，公司加权平均资本成本=10%×( 1-25% ) ×1200/8078.05 +20.50%× 6878.05/8078.05=18.57%
(4) 当债券市场价值为800万元时,公司的加权平均资本成本较低，公司总价值较大，因此公司应当发行债券800万元。
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