《财务管理实务》配套教学资料      人民邮电出版社
《财务管理实务》试题（二）答案
一、单选
	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	答案
	D
	B
	A
	D
	D
	C
	B
	B
	D
	D

	题号
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	答案
	B
	C
	B
	C
	B
	B
	D
	C
	B
	B


二、多选
	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	答案
	ABC
	AC
	ABCD
	BCD
	AD
	ABC
	ABC
	ABD
	ABC
	ABC


三、判断
	题号
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	答案
	√
	√
	×
	√
	×
	√
	√
	√
	√
	√


4、 计算分析题
[bookmark: _GoBack]1.(EBIT--1000×8%) ×(1-25% )/4500+1000=(EBIT-1000×8% -2500×10% )×( 1-25%)/4500
解得:EBIT=1455(万元)
( 2)DFL=EBIT。/EBIT。-I。=1455/1455-1000×8%-2500×10%= 1.29
( 3)由于预计的EBIT ( 1200万元)小于每股收益无差别点的,即采用甲方案所以应采用追加股票筹资,即采用甲方案筹资。
(4)由于预计的EBIT ( 1600万元)大于每股收益无差别点的EBIT ( 1455万元)，所以应采用追加负债筹资，即采用乙方案筹资。(5)每股收益的增长幅度=1.29 x10% = 12.9%。
2.（1）设 X 项目的内含收益率为 RX， 
100=33×（P/A，RX，4），（P/A，RX，4）=100/33=3.0303（P/A，12%，4）=3.0373，（P/A，13%，4）=2.9745 
RX=（3.0303-3.0373）/（2.9745-3.0373）×（13%-12%）+12%=12.11% 
设 Y 项目的内含收益率为 RY， 
120=51×（P/A，RY，3），（P/A，RY，3）=120/51=2.3529（P/A，13%，3）=2.3612，（P/A，14%，3）=2.3216 
RY=（2.3529-2.3612）/（2.3216-2.3612）×（14%-13%）+13%=13.21% 
因为 Y 项目的内含收益率高于 X 项目的内含收益率，因此应优先安排 Y 项目。 
（2）X 项目净现值=33×（P/A，10%，4）-100=33×3.1699-100=4.61（万元） 
X 项目年金净流量=4.61/（P/A，10%，4）=4.61/3.1699=1.45（万元） 
Y 项目净现值=51×（P/A，10%，3）-120=51×2.4869-120=6.83（万元） 
Y 项目年金净流量=6.83/（P/A，10%，3）=6.83/2.4869=2.75（万元） 
Y 项目年金净流量高于 X 项目年金净流量，因此，甲公司应投资 Y 项目。 
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